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O segundo  trimestre de 2025 foi
inaugurado com um dos eventos
mais temidos dos Ultimos tempos: o
‘Liberation Day” (“Dia da Libertacao”),
em que os Estados Unidos anunciaram
tarifas “reciprocas” abrangendo quase
todas as economias com quem realizam
transacoes comerciais. E o resultado foi
pior que o esperado: segundo os calculos
da Tax Foundation, a tarifa média sobre
importacoes subira de 2,5% em 2024 para
16,5% - amaior desde o periodo da Grande
Depressao e acima da estimativa anterior,
que erade 13,8%.

Além disso, tudo indica que as incertezas
estdao apenas comecando, com alguns
paises ja anunciando retaliacdbes no
que parece ser o inicio de uma guerra
comercial mais ampla, aumentando
0S impactos potenciais. A resposta
imediata do mercado nao poderia ser
outra: volatilidade. Os ativos de risco (de
bolsas a cripto) derreteram na sequéncia
dos anuncios, e os agentes de mercado
passaram a precificar um risco cada vez
maior de uma recessao nos EUA, refletido
nos juros dos treasuries, ja que tarifas
aumentam os custos das empresas,

diminuindo seus retornos e podendo
pressionar a inflacdo e o desemprego.

Os proximos movimentos de curto
prazo para o dolar e ativos de risco sao
Imprevisiveis, e comprar com recorréncia,
criando um preco médio, continua sendo
a melhor forma de buscar resultados mais
consistentes. Neste contexto, quedas
de curto prazo podem significar
oportunidades de diminuir esse custo.
A descorrelacao entre ativos financeiros
pode ser o seu maior escudo contra
a incerteza, e investir globalmente é

Documento de uso pessoal e intransferivel 2


https://www.nomadglobal.com/portal/analises/tarifas-trump-os-impactos-alem-do-discurso

I

Carta Mensal de Investimentos

[ Abrit ][ 2025 |

\/iSéO NOmad (Por Danilo Igliori e Paula Zogbi)

Média de Tarifas de Importacao nos EUA
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Fonte: Tax Foundation. Data de consulta: 04/04/2025.

essencial para buscar esse efeito.

Mas acreditamos que o momento
pede cautela e reforco de estratégias
defensivas. Ao longo do primeiro
trimestre, 107 companhias publicaram
projecoes (guidances) para os resultados
do periodo - destas, 68 emitiram
expectativas de lucro por acao negativas,

um numero acima da média. Setores
com forte influéncia nos indices amplos,
como tecnologia, estdao entre os que tém
mais companhias emitindo guidances
negativos, enquanto segmentos
defensivos, como energia e utilidades
publicas, sdo menos afetados, assim como
companhias consolidadas e boas pagador
as de dividendos.

Nomad nas redes: @
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{ndice Namad de Diversificacdo Internacional

E hora de aumentar ou diminuir sua
exposicao a ativos globais? Sabemos que o
viés domeéstico prejudica os resultados dos
investidores brasileiros, mas nem sempre
temos a dimensdao do real impacto da
auséncia da diversificacao global em uma
carteira. Para responder a essa questao,
a Nomad lanca agora, em parceria com
professores da FGV, o INDI - Indice Nomad
de Diversificacao Internacional, que mostra
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Acompanhe
o INDI

Ultima atualizacao: Abril/2025

a alocacao ideal de uma carteira arriscada
em ativos globais para minimizar os riscos
sem abrir mao de retorno. Esse nimero sera
atualizado mensalmente, com base na teoria
moderna de portfélios e respondendo aos
movimentos mais recentes de mercado.

Confira a evolucao no grafico abaixo e saiba
mais sobre o INDI na Live Nomad de
07/04.
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Nomad nas redes: @
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Por gue investir no exterior?
A magica do cambio

Diversificar em outras geografias e setores
ja tem o potencial de criar uma carteira mais
protegida, buscando oportunidades em
mercados que se complementam. O que
muitos nao sabem € que, ao incluir o efeito
cambial na mesma carteira, a diversificacao
é potencializada pela descorrelacéo entre o
desempenho do dolar e dos ativos brasileiros.

S&P500 e Ibovespa sem efeito cambial S&P500 e Ibovespa com efeito cambial
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Fonte: Factset. Elaboracdo: Nomad.
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Em 2024, a Nvidia enviou 1,3 milhdo de chips
Hopper para os 4 principais provedores
de computacdo de nuvem dos EUA. Em
2025, até o momento, 3,6 milhdes de chips
Blackwell foram enviados para os mesmos 4
clientes, sendo 1,8 milhdo de novos pedidos
(desconsiderando entregas atrasadas do
ano passado) — ou seja, até marco, foram
entregues 40% mais chips do que todo 2024.
Saiba mais na nossa analise.

GPUs Entregues - Top 4 Cloud Providers

GPUs
Blackwell

2024

Fonte: Nomad & Nvidia GPU Technology Conference (GTC) 2025. Acesso em 20/03/2025.
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Conhecao time de
Investimentos da Nomad

Nickolas Lobo

Head de Investimentos

13 anos de experiéncia, com passagem pelo Bank of America,
Moelis e Balko.

Formacao: Instituto Maua de Tecnologia.

Economista-chefe

30 anos de experiéncia, com passagem pelo BTG, Unibanco,
Vale, Grupo Zap e OLX.

Professor-doutor na FEA-USP e PhD pela Universidade
de Cambridge.
Gerente de Research

10 anos de experiéncia com passagem pela XP, Rico, InfoMoney
e Exame.

Formacao: Jornalismo pela USP e especializacao em mercado
financeiro pelo Ibmec.
Especialista em Investimentos

9 anos de experiéncia com passagem pelo Votorantim Asset
e Banco Daycoval.

Formacao: Economia pelo Insper.

Analista de Research

5 anos de experiéncia com passagem pela Spectra, Banco Modal
e RXZ Investimentos.

Formacao: Economia pelo Insper.
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AVISOS legals

Este material tem carater exclusivamente informativo e educativo e nao constitui ou deve
ser considerado como conselho, recomendacao, oferta ou solicitacao de quaisquer produtos
ou servicos pela Nomad. As informacoes, ferramentas, simbolos, pesquisas, noticias e
demais contelidos tém carater ilustrativo e nao representam ou sugerem posicionamento da
Nomad, nem constituem recomendacao ou oferta de investimento especifico. Informacoes,
conteudos, noticias e pesquisas apresentadas estao sujeitas aalteracoes inerentes ao mercado.

A Nomad utiliza midias e canais sociais de terceiros como Instagram, Twitter, Facebook,
Spotify, YouTube e Telegram para fins de comunicacao e divulgacao de contetido informativo,
mas nao possui qualquer afiliacao com essas ou outras plataformas. A Nomad nao fornece
qualquer tipo de aconselhamento legal, contabil, financeiro ou tributario. Conheca seu
perfil de risco e garanta que suas decisdes estejam em conformidade com ele e seus
objetivos futuros. Consulte um profissional de sua confianca para entender seu perfil de
risco e obter orientacdes personalizadas sobre investimentos e servicos financeiros.

Para saber mais, acesse http://nomadglobal.com/legal
Servicos intermediados por Global Investment Services DTVM Ltda.
Fontes utilizadas para a elaboracao deste conteudo: Banco Central do Brasil, Bloomberg,

Investing, Earning Whispers, Finviz, Valor, The Wall Street Journal, Financial Time, JP Morgan
e Yahoo Finance.
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